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1. OBIETIVO

A presente Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) da VECTIS VENTURES GESTAO LTDA. (“GESTORA”)
tem por objetivo estabelecer diretrizes e procedimentos para monitorar, mensurar e gerenciar os

riscos inerentes a atividade de gestdo de recursos de terceiros sob sua gestdo.

Esta Politica busca atender requisitos das normas aplicaveis aos fundos de investimento, classes de
cotas de fundos de investimento e carteiras administradas sob gestdo da GESTORA (“Veiculos”),
notadamente a Resolucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n.2 21, de 25 de fevereiro de
2021, conforme alterada, e o Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros (“Cddigo
ART”), além das demais normas especificas aplicaveis a cada categoria de fundo de investimento.

Nesta Politica estdo relacionados os critérios e parametros utilizados para monitoramento,
mensuracdo e gerenciamento dos tipos de riscos e seus pontos de controle.

A GESTORA entende que o estabelecimento de regras claras e bem definidas atende ndo sé as
exigéncias regulatdrias, como também ao melhor interesse de seus investidores.

Esta Politica é revisada e avaliada pela drea responsavel pela gest3o de risco (“Area de Risco”) a cada
24 (vinte e quatro) meses, com o intuito de aprimorar controles e processos internos, ou sempre que
a Area de Risco entender relevante.

N3o obstante o emprego pela GESTORA dos procedimentos descritos nesta Politica, dos documentos
dos Veiculos deverd sempre constar disposi¢do dando ciéncia aos investidores de que ndo ha qualquer
garantia contra eventuais perdas patrimoniais ou mesmo ocorréncia de patriménio liquido negativo,
conforme aplicavel, que possam ser incorridas pelos referidos Veiculos, de forma que a GESTORA ndo
podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos suportados pelos investidores.

No caso de carteiras administradas, a GESTORA assegurara que o termo de adesdo e o contrato de
administracdo de carteira, conforme aplicavel, contenham, em ordem decrescente de relevancia e
com critérios justificaveis, a identificagdo de, no minimo, os 5 (cinco) principais fatores de risco
inerentes a composicao da carteira.

Esta Politica sera disponibilizada no website da GESTORA, em versao vigente, quando aplicavel, nos
termos da regulamentacao e autorregulacao pertinentes.
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2. ORGANOGRAMA, RESPONSABILIDADE E GOVERNANCA

Comité de
Compliance e
Riscos

Diretor de

Compliance e Risco

Analistas de Risco

O Diretor de Compliance e Risco, conforme definido nos documentos societarios e no Formulario de
Referéncia da GESTORA, serd o responsavel direto pelo monitoramento dos riscos tratados nesta
Politica, trabalhando em conjunto com os analistas de risco alocados na Area de Risco.

A GESTORA assegura que a Area de Risco dispde de colaboradores em quantidade suficiente,
observada a natureza, o porte, a complexidade e o perfil de risco dos Veiculos, bem como que tais

profissionais possuem qualificagcdo técnica e experiéncia compativeis com suas atribuicdes.

As diretrizes estabelecidas nesta Politica, a decisdo das métricas e ferramentas de controle a serem
utilizadas, bem como os procedimentos no caso de verificagdo de qualquer inobservancia, ficam a
cargo do Comité de Compliance e Riscos.

O Comité de Compliance e Riscos é composto pelo Diretor de Compliance e Risco, pelo Diretor
Presidente (conforme definido no Formuldrio de Referéncia da GESTORA) e pelos analistas de
compliance (conforme descritos no Formulario de Referéncia da GESTORA) e deve se reunir
semestralmente, ou de forma extraordinaria, caso o Diretor de Compliance e Risco entenda necessario,

a ser convocada com 1 (um) dia atil de antecedéncia.

As deliberagdes do Comité de Compliance e Riscos serdo tomadas por maioria de votos de seus
membros, desde que um dos votos seja dado pelo Diretor de Compliance e Risco, e serdo registradas
em ata ou e-mail, sob a responsabilidade do Diretor de Compliance e Risco e mantidas arquivadas,
disponiveis aos 6rgaos reguladores, por no minimo 5 (cinco) anos.

Além das func¢Ges descritas acima, o Comité de Compliance e Riscos é o drgdo interno competente para
definicdo/revisdo dos limites de riscos e das regras e pardmetros utilizados para gerenciamento de
riscos, com base, principalmente, em andlises produzidas pela Area de Risco. Dessa forma, caso o
Diretor de Compliance e Risco identifique uma necessidade extraordindria de revisao de limites ou
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redefinicdo de métricas e pardametros, por conta de fatores internos ou externos, devera convocar
imediatamente reunido extraordindria do Comité de Compliance e Riscos para tratar do tema.

A Area de Risco é responsdvel por analisar e medir os Veiculos nos aspectos relacionados aos limites,
exposicdo e as diretrizes de risco definidos em seus regulamentos ou politicas de investimento.

Para o cumprimento eficaz de suas atribuicdes, a Area de Risco, bem como as demais areas de
controles internos e compliance, tera livre acesso a todas as informagdes, sistemas e documentos
necessarios ao exercicio independente de suas fungdes.

Sem prejuizo, cabe ressaltar que o controle e monitoramento do risco de mercado também é parte do
processo de gestdo e decisdo de investimento, tendo em vista a analise qualitativa dos ativos realizada
pela equipe de gestdo, sendo, portanto, uma obrigacdo compartilhada do Diretor de Investimentos,
conforme definido nos documentos societarios e no Formuldrio de Referéncia da GESTORA, e do
Diretor de Compliance e Risco.

De forma a prevenir situacdes de potencial conflito de interesses, a Area de Risco possui total
autonomia e independéncia em relagdo a drea de gestdao de recursos para exercer seus deveres e
atribuicBes. Nesse sentido, a Area de Risco reportar-se-a, por meio do Diretor de Compliance e Risco,
Unica e diretamente, aos socios da GESTORA.

Por fim, a Area de Risco deve atuar de forma preventiva e constante para alertar, informar e solicitar
providéncias aos gestores frente a eventuais desenquadramentos de limites normativos e aqueles

estabelecidos internamente.

3. MONITORAMENTO E FLUXO DE INFORMACOES

Previamente a adicdo ou alteracdo de cada posicdo, sdo feitas simulagGes de forma a definir o impacto
que terd nos fatores de risco e enquadramento dos Veiculos, além do impacto potencial no portfélio.

A Area de Risco da GESTORA realiza um monitoramento em relacdo aos riscos de mercado,
concentragdo, contraparte, liquidez, operacionais e de crédito, caso aplicavel. Através de sistema de
baixa plataforma desenvolvido internamente e sob supervisdao do Diretor de Compliance e Risco, sao
gerados relatdrios de exposicdo a riscos para cada carteira sob gestdo, os quais serdo encaminhados
para o Diretor de Investimento e para as demais pessoas indicadas nesta Politica em frequéncia, no
minimo, mensal, com indicagdo, quando aplicdvel, dos Veiculos e carteiras que apresentem
extrapolacdo de limites ou desenquadramentos relevantes.

Caso algum limite objetivo seja extrapolado, o Diretor de Compliance e Risco notificara imediatamente
o Diretor de Investimentos para que realize o reenquadramento a partir da abertura dos mercados do
dia util seguinte.
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Sem prejuizo do disposto acima, a Area de Risco podera realizar uma analise subjetiva da concentragdo
das carteiras e, caso identifique um risco relevante, deverd solicitar a realizagdo de reunido
extraordinaria do Comité de Compliance e Riscos para tratar do tema, podendo, inclusive, sugerir a
adogdo de um plano de agdo para mitigagao do referido risco.

Na inobservancia de qualquer dos procedimentos definidos nesta Politica, bem como na identificacao
de alguma situacdo de risco ndo abordada nesta Politica, o Diretor de Compliance e Risco devera
realizar a convocagdo de reunido extraordindria e submeter a questdo ao Comité de Compliance e
Riscos, com o objetivo de:

(i) receber do Diretor de Investimentos as devidas justificativas a respeito do

desenquadramento ou do risco identificado;

(ii) estabelecer um plano de agdo que se traduza no pronto enquadramento das carteiras

aos limites previstos em seus documentos regulatdrios ou nessa Politica; e

(iii) avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados
pela GESTORA.

Em quaisquer casos, o Diretor de Compliance e Risco esta autorizado a ordenar a compra/venda de
posi¢cOes para fins de reenquadramento das carteiras.

Os eventos mencionados acima a serem abordados nas reunides de Comité de Compliance e Riscos
deverdo também ser objeto de reproducdo no relatério anual de risco e compliance, apresentado e
aprovado na primeira reuniao do Comité de Compliance e Riscos, que deverd ocorrer até o Ultimo dia
uatil de abril de cada ano e distribuido aos demais 6rgaos administrativos da GESTORA.

4. RISCOS

Importante destacar que os Veiculos a serem geridos pela GESTORA, ainda que apresentem

caracteristicas diferentes entre si em razdo do seu tipo e da sua classificacdo, serdo constituidos

como condominios fechados ou carteiras administradas com investimento em ativos iliquidos.

Neste sentido, face ao perfil dos investimentos alvo da GESTORA, o processo de avaliacdo e
gerenciamento de riscos permeia todo o processo de decisdo de investimento.

Tal processo deve seguir determinados parametros em razdo da natureza dos ativos, que apresentam
baixa liquidez (e.g., mercado de private equity e/ou mercado imobilidrio e/ou setor do agronegdcio)
ou média e alta liquidez (mercado de crédito ou outros ativos financeiros que apresentem certa
liqguidez) em razdo dos mercados onde sdo negociados, sem prejuizo do disposto acima quanto aos
objetivos de investimento pela GESTORA.
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4.1. Risco de Mercado

Corresponde a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de flutuagdo nos valores de
mercado de posi¢des detidas pelas carteiras.

Os dados de movimentagdes do mercado sdo retirados de fontes externas oficiais ou
reconhecidas amplamente pelo mercado, dentre as seguintes: Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA, B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao,
Bloomberg e Banco Central do Brasil — BACEN.

A GESTORA se utiliza de sistema de baixa plataforma desenvolvido internamente para o
controle e acompanhamento do risco de mercado.

O monitoramento de risco de mercado utiliza dados histéricos e estatisticos para acompanhar
os movimentos de mercado e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente
afetem os ativos de uma carteira de investimentos. O monitoramento é feito de forma
constante pela Area de Risco e acompanhado pelo Diretor de Investimentos e pelo Diretor de

Compliance e Risco.

A GESTORA atua na gestdo de Veiculos, de forma que o monitoramento do risco dos Veiculos
também é realizado pelo administrador fiducidrio de referidos fundos de investimento
(“Administrador”), quando aplicdvel. Com isso, o Administrador, além de manter a guarda do
cadastro dos clientes da GESTORA, também monitora o risco das carteiras e eventuais
desenquadramentos de limites aos normativos vigentes aplicaveis e ao cumprimento dos
limites de acordo com o tipo de Veiculo, de acordo com os contratos e regulamentos, conforme
aplicavel.

E responsabilidade da Area de Risco, drea independente da 4rea de gestdo, monitorar e
acompanhar o risco das carteiras, informar e solicitar providéncias aos gestores frente a
eventuais desenquadramentos de limites de ativo ou conjunto de ativos de acordo com as
politicas e manuais da GESTORA tais como, mas nao se limitando, a esta Politica, ao Cddigo de
Etica, Manual de Compliance e Politica de Investimentos Pessoais, bem como a aderéncia aos
normativos vigentes aplicaveis, ao cumprimento dos limites dos Veiculos de acordo com os
contratos ou regulamentos, conforme aplicavel, e a aderéncia as determinacdes do Diretor de
Compliance e Risco.

O limite de risco de mercado que os fundos geridos pela GESTORA podem apresentar é
calculado e monitorado pelo Value at Risk (quando aplicavel), pelo Stress Test ou por qualquer
outra metodologia de risco considerada apropriada. Todos sao utilizados para verificar se os
riscos dos fundos estdo atendendo as politicas definidas pela Area de Risco. O monitoramento
é feito de maneira on-line pelo(s) analista(s) de risco responsavel(is) e diariamente pelo Diretor
de Compliance e Riscos através de sistema integrado onde as posi¢cdes sdo precificadas e o
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risco quantificado de acordo com a métrica utilizada.

A GESTORA utiliza metodologia que se baseia na analise de cenarios (incluindo um cenario de

stress) e é dividida em duas fases: Quantitativa e Qualitativa:

(i)

A fase Quantitativa consiste no cdlculo por VaR e pelo Stress Test (quando aplicaveis)

de acordo com os cenarios estabelecidos e, portanto, determina-se o limite de perda

a que cada posi¢do estaria sujeita em eventual situacdo fortemente adversa do

mercado e sua contribuicdo na carteira do Veiculo. Analisa-se também o impacto que

grandes movimentos nos principais fatores de risco (cambio, juros, inflacdo e

crescimento do PIB etc.) teriam nos negdcios das empresas investidas ou nos ativos

pelos fundos geridos e consequentemente em seus portfélios.

a.

VaR — Value at Risk

O conceito de VaR é muito disseminado dentro dos principais centros financeiros
mundiais e permite que o risco de mercado possa ser representado por um Unico
valor monetario, indicando a perda maxima esperada com um certo nivel de
confianga e para um determinado horizonte de investimento. E realizado o VaR
estatistico (99%, 1 dia) da exposicdo linear do respectivo Veiculo, supondo
distribuicdo normal de retornos. Todo instrumento é mapeado como uma fungao
dos fatores de risco e uma contribuicdo idiossincratica. A contribuicdo ao risco é
entdo determinada pela soma (estatistica supondo correlagdo zero) entre o risco
de fatores e o risco idiossincratico da carteira inteira. O mapeamento nos fatores
de risco, quando aplicavel, é revisto semanalmente e, quando oportuno, os
proprios fatores de risco também o sdo. Os fatores de risco consistem em: risco de
taxas de juros, swap spreads, risco de crédito soberano lower grade, risco de
crédito corporativo high e low grade, equity por geografia (EUA, Europa, Asia e
mercados emergentes) e equity por setores, moedas, volatilidade (VIX) e
commodities por classe (metais preciosos, agricolas, industriais e energia).

Stress Test

O Stress Test consiste em verificar os impactos financeiros decorrentes de cenarios
de mercado com variagGes mais acentuadas nos precos e taxas. Como o calculo de
VaR apenas captura as variagdes nos retornos em periodos normais, o Stress Test
é uma ferramenta importante para complementar o processo de gerenciamento
de risco, principalmente em situa¢des de grandes oscilagdes no mercado nas quais
a volatilidade histérica ndo esta prevendo essa futura oscilagao.

Em relagdo ao Stress Test, a GESTORA adota as seguintes metodologias:
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(n Cendrios Histdricos: consiste em realizar o teste de estresse utilizando-se
as taxas e precos referentes a situagdes de estresse ocorridas no passado;

(1) Cendrios Probabilisticos: consiste em dar choques nas taxas e pregos dos
ativos, levando em consideragdo o fator probabilistico do intervalo de
confianga superior ao usual e sua respectiva volatilidade; e

(1) Cendrios Hipotéticos: aplica cenarios hipotéticos definidos pelo Comité de
Gestdo de Risco.

(ii) A fase Qualitativa levara em conta critérios mais subjetivos, como qualidade da gestao
das companhias investidas, qualidade do negécio e areas de atuacao.

a. Aanalise de crédito deve contemplar uma boa compreensido da empresa, de seus
acionistas, do seu negdcio, do seu histérico e principalmente da utilizacdo pratica
dos recursos tomados. Nesta etapa é efetuada uma ampla analise com foco em
qualificar a empresa e sua geréncia em relagdo a sua competitividade, eficiéncia
operacional, orientacdo estratégica, posicionamento e participacdo de mercado,
capacidade de distribuicdo, entre outros aspectos especificos dependendo do
setor da industria. Serd dada especial atengdo a andlise da capacidade produtiva
da empresa, seu potencial de competicdo e penetragdo nos mercados, perfil dos
principais clientes e fornecedores, mix de receitas, suas instalagGes fisicas, bem
como seu grau tecnoldgico. A abordagem qualitativa estende-se ainda ao perfil do
management e dos acionistas, no que tange a sua competéncia ad ministrativa,

reputacdo, ética e histdrico profissional.

A analise qualitativa levara em consideragdao o impacto dos componentes
macroecondmicos e os riscos especificos contidos nos diferentes setores da
industria, em especial aspectos regulatérios. A combinacdo destes aspectos
geralmente tem grande influéncia na evolugcdo futura dos fundamentos
guantitativos (resultados financeiros) das contrapartes, dai a grande importancia
de se entender e antecipar ao maximo suas consequéncias economicas.

4.2, Risco de Crédito e Contraparte

O Risco de Crédito e Contraparte é, em termos gerais, a possibilidade de ocorréncia de perdas
associadas ao ndo cumprimento, pela contraparte, de suas respectivas obrigacdes financeiras
nos termos pactuados, a desvalorizagdo do contrato de crédito decorrente de deterioragao na
classificacdo do risco do tomador, reducdo de ganhos ou remuneracdes, as vantagens
concedidas na renegociacdo e aos custos da recuperacao.

A GESTORA realiza a gestdo de Veiculos que possuem investimento em ativos de crédito
privado e ativos de crédito publico, razdo pela qual o gerenciamento deste tipo de risco é
realizado de acordo com as caracteristicas especificas de cada investimento, conforme abaixo
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indicado.

4.2.1. Aquisicdo de Ativos Crédito Privado

Nos termos do Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN, emitido pela CVM com o objetivo de
orientar os gestores de recursos quanto a procedimentos recomenddveis na aquisicdo de
ativos representativos de dividas ou obrigagdes ndo soberanas (crédito privado), bem como
nos termos do Cédigo ART, a aquisicdo de titulos privados demanda tanto conhecimento
especifico por parte dos gestores quanto a adogdo de procedimentos préprios para o

gerenciamento dos riscos incorridos.

O risco de cada contraparte é controlado (i) pela exposicdo direta a risco de crédito (divida,
depdsitos, instrumentos de crédito em geral); e (ii) pela exposicdo através de derivativos, seja
pela colocagdo de colateral em beneficio da contraparte, ou pelo risco de mercado da posi¢do
adjacente.

Com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos Veiculos, apds a verificagdo da
compatibilidade do crédito que se pretende adquirir com a politica de investimento do Veiculo
e com a regulamentacao em vigor, serdao determinados limites para a realizacdo de operacdes
sujeitas ao risco de crédito, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de grupo com
interesse econdbmico comum e, quando aplicdvel, de tomadores ou contrapartes com

caracteristicas semelhantes.

Os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar com possibilidade
de revisdo antecipada em funcdo do comportamento do tomador do crédito ou outros eventos
que possam impactar na decisdao de investimento inicial.

Para a defini¢ao dos limites, devem ser consideradas nao sé condi¢gdes normais do emissor e
do mercado, mas também condicdes estressadas com base em cenarios de probabilidades e
nas experiéncias histdricas e, ainda, a qualidade das garantias, caso existam.

Além disso, a autorizagdo de determinada operagdo pelo Diretor de Compliance e Risco ndo
deve ser vista como autorizagdo automdtica para operagdes subsequentes de um mesmo

emissor/devedor.

Com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos Veiculos, vale destacar algumas medidas
adicionais adotadas pela GESTORA:

e  Custddia Qualificada: Os Veiculos contam com servico de custddia qualificada,

de forma que todas as operagdes registradas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo sao
liguidadas junto a um Unico membro de liquidacdo. Dessa forma, é possivel que a
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GESTORA realize a compensacdao das operacdes de venda de ativos com as
opera¢bes de compra, liquidando apenas a diferenca das operagdes e, portanto,
mitigando o risco de crédito. Além disso, a escolha do membro de liquidacao é feita
de maneira criteriosa, privilegiando grandes participantes do mercado e com
menor risco de insolvéncia.

e  Ativos de Crédito Privado:

(i) Qualquer ativo que envolva risco de crédito privado nos Veiculos deve ter
limite previamente estabelecido para cada Veiculo em seu regulamento ou
contrato, quando aplicavel; conforme o caso, ou pelo Diretor de Compliance e
Risco. Conforme exposto acima, ao investir em ativos sujeitos a risco de crédito
privado, o Diretor de Compliance e Risco avaliard e definird um limite maximo de
exposicdo aquele emissor; e

(i) A GESTORA devera investir em ativos de crédito privado apenas de emissores
pessoas juridicas que tenham suas demonstra¢gdes financeiras auditadas,
anualmente, por auditor independente autorizado pela CVM, ficando excetuado da
observancia do disposto neste item o ativo de crédito privado que conte com: (a)
cobertura integral de seguro; ou (b) carta de fianga ou aval; ou (c) coobrigacdo
integral por parte de instituicdo financeira ou seguradoras ou empresas que
tenham suas demonstragdes financeiras auditadas anualmente por auditor
independente autorizado pela CVM. Neste sentido, os mesmos procedimentos de
analise de risco de crédito descritos nas alineas acima serdo aplicaveis para a
empresa seguradora, fiadora ou avalista da operagdo. Para fins de esclarecimento,
a GESTORA também podera investir em ativos de crédito privado de emissores
pessoas fisicas, sendo que, neste caso, sera exigido a entrega das informacdes
financeiras correspondentes e/ou declaracdo de imposto de renda pessoa fisica; e

(iii) Previamente a aquisicdo de operacgdes, a GESTORA deve se assegurar de que
tera pleno acesso as informagdes que julgar necessarias a andlise de crédito para
compra e para acompanhamento do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos
documentos integrantes da operacdo ou a ela acessérios.

Adicionalmente, a GESTORA buscara utilizar a combinagdo de andlises quantitativas e
qualitativas para a gestdo de risco de crédito dos devedores. Em determinados casos, a
utilizacdo de cdlculos estatisticos baseados nos indices financeiros do devedor deve ser
acompanhada de uma anilise, também devidamente documentada, que leve em consideracdo
aspectos como a reputagdo do emissor no mercado, a existéncia de pendéncias financeiras e
protestos, possiveis pendéncias tributarias e multas e outros indicadores relevantes.
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4.3. Riscos relacionados ao mercado de Private Equity

A identificagdo dos riscos no dmbito do mercado de private equity ocorre previamente a
realizacdo de quaisquer investimentos pelos Fundos de Investimentos em Participacdes
geridos pela GESTORA, consistindo inicialmente na verificagdo do potencial interesse na
realizacdo de investimentos pela GESTORA.

Havendo interesse no investimento, procede-se a realizacdo de due diligence junto as
empresas-alvo, a fim de identificar passivos existentes ou potenciais, ou fragilidades
estruturais que possam representar riscos para o investimento pelas carteiras. Consultores,
auditores externos ou escritérios de advocacia (“Terceiros Contratados”) podem ajudar a

conduzir a due diligence supramencionada. Contudo, é dever dos funcionarios responsaveis da
GESTORA dar instrugdes aos Terceiros Contratados sobre os padrdes minimos esperados em

uma due diligence, incluindo os aspectos de compliance e anticorrupgao.

Uma vez realizados os investimentos, a GESTORA indicard, em regra, pessoas para compor o0s
orgdos de administragdo das sociedades investidas, inclusive sociedades de propdsito
especifico (SPE), ou para acompanhar os projetos objeto de investimento pela companhia
investida, de forma a verificar quaisquer modificacdes ou desdobramentos e participar
ativamente do respectivo processo decisdrio, se for o caso. A participacdo da GESTORA no
processo decisério pode ocorrer inclusive, mas ndo limitadamente, pela detencdo de a¢bes ou
cotas que integrem o respectivo bloco de controle, pela celebragdo de acordo de acionistas ou
socios ou, ainda, pela celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adog¢do de procedimento
gue proporcione efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestdo.

Por meio de tal atuacdo, a GESTORA acredita ser capaz de avaliar e aferir a todo tempo
situacdes envolvendo cada uma das sociedades investidas ou dos projetos, que possa acarretar
um aumento ou redu¢dao do nivel de exposicdo a risco em cada investimento e,
consequentemente, em cada veiculo de investimento, mantendo registros atualizados e
elaborando documento mensal relativamente a cada carteira, sob responsabilidade do Diretor

de Compliance e Risco, nos termos da regulamentagdo em vigor.

Parte significativa dos investimentos serd feita diretamente em companhias de capital
fechado.

Desta forma, ndo havera garantia de (i) bom desempenho de quaisquer das companhias alvo,
(i) solvéncia das companhias alvo e (iii) continuidade das atividades das companhias alvo. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados das
carteiras dos Veiculos. Neste sentido, os pagamentos relativos aos valores mobilidrios de
emissdo das companhias alvo, como dividendos, juros e outras formas de
remunerac¢do/bonificagio podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
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desempenho operacional da respectiva companhia alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, os fundos investidores poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacgdo de tais riscos.

N3o obstante, de forma a mitigar tais riscos, a GESTORA participara diretamente nas principais
decisGes estratégicas de cada companhia investida e acompanhard mensalmente suas
atividades e relatérios financeiros via: (i) revisdo as demonstragées financeiras da companhia;
(ii) analise de relatdrios de resultados consolidados; e (iii) estudos de relatdrios operacionais
fornecidos pela administracdo da companhia contendo informacgdes especificas da companhia

e de seu mercado de atuacao.

4.3.1. Risco de Liquidez dos Ativos do Fundo

As aplicagdes dos fundos de private equity em valores mobilidrios apresentam peculiaridades
em relacdo as aplicagGes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que ndo
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida. Caso tais Veiculos precisem
vender os valores mobilidrios, podera nao haver comprador ou o preco de negociagao obtido
poderad ser bastante reduzido, causando perda de patriménio dos Veiculos.

No entanto, considerando os compromissos dos fundos de private equity frente a seus
encargos, a GESTORA aplicara parcela suficiente do patriménio de tais fundos em ativos de

liguidez compativel com as necessidades de caixa dos fundos de private equity.

4.4, Riscos relacionados a atividade da GESTORA:

4.4.1. Risco Operacional

Ocorre pela falta de consisténcia e adequacdo dos sistemas de informacgdo, processamento e
operagdes, ou de falhas nos controles internos. S3o riscos advindos da ocorréncia de
fragilidades nos processos, que podem ser geradas por falta de regulamentacdo interna e/ou
documentacdo sobre politicas e procedimentos, que permita eventuais erros no exercicio das
atividades, podendo resultar em perdas inesperadas.

Orisco operacional é tratado através de procedimentos frequentes de valida¢do dos diferentes
sistemas existentes em funcionamento na GESTORA, tais como: programas computacionais,
sistema de telefonia, internet, entre outros. As atividades de controle operacional
desenvolvidas consistem no controle e boletagem das operacgdes, célculo paralelo de cotas dos
fundos sob sua gestdo, acompanhamento da valorizacdo dos ativos e passivos que compdem
as carteiras administradas, efetivagcdo das liquidagGes financeiras das operagbes e controle e
manutenc¢ado das posi¢des individuais de cada investidor.

Além disso, a GESTORA conta com Plano de Contingéncia e Continuidade de Negdcios que
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define os procedimentos que deverdo ser seguidos pela GESTORA, no caso de contingéncia, de
modo a impedir a descontinuidade operacional por problemas técnicos. Foram estipulados
estratégias e planos de acdo com o intuito de garantir que os servigos essenciais da GESTORA
sejam devidamente identificados e preservados apds a ocorréncia de um imprevisto ou um

desastre.

4.4.2. Risco Legal

Decorre do potencial questionamento juridico da execugao dos contratos, processos judiciais
ou sentencas contrarias ou adversas aquelas esperadas pela GESTORA e que possam causar
perdas ou perturbagdes significativas que afetem negativamente os processos operacionais

e/ou a organizagdo da GESTORA.

A GESTORA conta com assessoria juridica terceirizada e especializada para mitigar o risco legal

na execuc¢ao de suas operacdes e contratos.

4.4.3. Risco de Imagem

Decorre da publicidade negativa, verdadeira ou ndo, em relagdo a pratica da conduc¢do dos
negocios da GESTORA, gerando declinio na base de clientes, litigio ou diminuicdo da receita.

A GESTORA vislumbra nos meios de comunicacdo um canal relevante de informacdo para os
diversos segmentos da sociedade e estd aberta a atender suas solicitagdes, sempre que isso
for possivel e ndo existirem obstaculos legais ou estratégicos, que serdo explicitados aos
jornalistas quando ocorrerem.

Para mitigar o risco de imagem, a comunicacdo com os meios de comunicacdo serd

supervisionada pelo Diretor de Compliance e Risco, que podera delegar essa fungdo sempre
gue considerar adequado.

4.4.4. Risco Sistémico
Decorre de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicbes que provoquem danos
substanciais a outras instituicdes, ou uma ruptura na condugao operacional de normalidade

do sistema financeiro em geral.

5. SITUACOES EXCEPCIONAIS

Caso julgar necessario, o Diretor de Compliance e Risco convocara imediatamente reunido
extraordinaria do Comité de Compliance e Riscos para definir medidas de prevencdo e/ou contencdo.
Nesse sentido, as seguintes medidas, dentre outras, podem ser definidas pelo Comité de Compliance
e Riscos: (i) liquidacdo de certos ativos a precos depreciados para fazer frente a obrigacdes; (ii)
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fechamento de fundos de investimento para resgates; e (iii) resgate mediante entrega de ativos aos
cotistas, conforme regulamentacdo da Comissao de Valores Mobiliarios.

6. REVISAO DA POLITICA E TESTES DE ADERENCIA

Esta Politica deve ser revista no minimo a cada 24 (vinte e quatro) meses, levando-se em consideragdo
(i) mudancgas regulatdrias; (ii) conversas com outros participantes do mercado; e (iii) eventuais
deficiéncias encontradas, dentre outras.

Também anualmente, o Diretor de Compliance e Risco deve realizar testes de aderéncia/eficacia das

métricas e procedimentos aqui previstos ou definidos pelo Comité de Compliance e Riscos.

Os resultados dos testes e revisdes deverdo ser objeto de discussdao no Comité de Compliance e Riscos
e eventuais deficiéncias e sugestdes deverdao constar no relatério anual de compliance e riscos,
apresentado e aprovado na primeira reunido do Comité de Compliance e Riscos, que deverd ocorrer
até o ultimo dia util de abril de cada ano e distribuido aos demais érgdos administrativos da GESTORA.

Historico das atualizacdes

Data Versao Responsavel
Area de Risco, em conjunto com o Diretor de
30 de janeiro de 2026 12 e Vigente Compliance e Riscos e com o Diretor de
Investimentos

Kk ok
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